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MOL NEGYEDIK NEGYEDEVES EREDMENYEK

e Az elemzéi konszenzus és sajat célkitlizései alatti szamokat mutatott be a MOL, a
petrolkémiai szegmens egyszeri hatésai miatt

e A most kbzzétett 2017-es varakozasok egybevagnak a novemberben bemutatott
hosszu tavu stratégiaban szereplé szamokkal.

e Az éves kitermelési szint 112 ezer hordéegyenérték volt 2016-ban, a vart 110-hez
képest.

¢« A 10 drakor kezd6d6 elemzdi konferenciahivason az INA-val kapcsolatos kérdések
és az osztalék lesz a fokuszban.

Nem hozta a varakozasokat a MOL

Kozzétette 2016 negyedik negyedéves jelentését a MOL, amelyben az elemzéi
konszenzus és sajat célkitiizései alatti szamokat mutatott be, mind a 2015-0s negyedik
negyedévhez képest, mind az egész évet tekintve. A cég a negyedévben 139,6 milliard
forint CCS (Ujrabeszerzési arakkal becsilt) EBITDA eredményt ért el, amely 7,7%-kal
alulteljesitette az elemzdi konszenzust, és 7,1%-kal alacsonyabb volt mint egy évvel
ezel6tt az azonos negyedévben. A cég ezzel az eredménnyel 2016 egészét tekintve
2,15 milliard dollarnyi CCS EBITDA-t ért el, amely kevéssel alulmaradt a 2,2 milliard
dollaros felulvizsgalt célkitlzésnek, 12%-os csOkkenést mutatva 2015 egészéhez
képest, teljesitette azonban év eleji célkitlzését, amelyben 2 milliard dollart hatarozott
meg.

Az upstream Uzletag az emelkedd olajar és a csokkend kitermelési koltségek hatasara
az egy évvel ezel6tti azonos negyedévhez képest 27,1%-ot emelkedett, felllteljesitve az
elemzdi konszenzust is 6,1%-kal, 55,4 milliard forint EBITDA-t érve el. 2016 egészét
nézve az EBITDA 3,4%-os csOkkenést mutatott. Az éves kitermelési szint 112 ezer
hordéegyenérték lett, a vart 110-hez képest, amely 6%-os emelkedést jelent.

A downstream Uzletag CCS EBITDA-ja a negyedévben az egy évvel ezelbttinez képest
20%-kal mutatott gyengébb teljesitményt, 84,4 milliard forint lett, amely az elemzéi
varakozasokat is alulmulta 10,3%-kal. A cs6kkenés elsésorban a petrolkémiai szegmens
részleges ledllasai (emiatt alacsonyabb volumen, magasabb koltségek, alacsonyabb
margin) miatt jelentkezett. A hatasok miatt a petrolkémiai kontribucié az egy évvel
ezel6tti negyedévhez képest 53%-ot csokkent. Eves szinten a CCS EBITDA 12%-ot
csokkent a petrolkémiai és a finomitéi marginok csokkenése miatt. Kiemelend6 a retail
EBITDA, mint a cég stratégiajanak fokusza, amely a 2015-6s negyedik negyedévhez
képest 55%-ot emelkedett, éves szinten pedig 40%-ot nétt, de még csak 14%-at adja a
telles CCS EBITDA-nak.

A géz Uzletag negyedéves eredménye 21,5%-kal multa alul a varakozasokat és 22,8%-
Igal lett rosszabb mint az egy évvel ezelbtti adat, 14,6 milliard forint EBITDA-t elérve.
Eves szinten 10%-ot csdkkent a szegmens EBITDA-ja.
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A CCS EBIT 15,9%-kal lett gyengébb az elemz6k varakozasainal, amely a vartnal
magasabb eértékvesztés miatt jelentkezett, az el6z6 év azonos negyedévéhez kepest
37%-0s ndvekedés latszott. Eves szinten 10%-ot csdkkent az lzemi eredmény.

Az adozott eredmény sor is a varakozasok alatt teljesitett kozel 19%-kal, de az egy
évvel ezeléttihez képest pozitiv lett, az év végi leirasok alacsonyabb szintje miatt. Eves
szinten is pozitivba fordult a nyereség, kézel 263 milliard forint nyereséggel, a tavalyi
veszteséghez képest.

Az év végére a cég nettd adéssag/EBITDA mutatoja 0,97-re emelkedett a tavaly év végi
0,74-hez képest, a gearing rata 25%-ra a tavalyi 21%-hoz képest, melyek oka a
februarban megkotott Magnolia (részvény visszavasarlasi) tranzakcio.

A cég varakozasa a 2017-es évre 2 milliard dollart meghaladé tisztitott EBITDA,
maximum 1,2 milliard dollar értékl organikus beruhazas és 110 ezer hordéegyenérték
kordli kitermelési szint. A most kdzzétett varakozasok egybevagnak a novemberben
bemutatott hosszu tava stratégiaban szereplé szamokkal.

Véleményiink: A MOL csalddast keltd eredményt tett kozzé, amelyet els6sorban a
petrolkémiai marginok csokkenése okozott. Az elemzdi konferencian érdemes lesz
figyelni az INA potencidlis eladasaval kapcsolatos kommenteket, illetve az éves
kilatasokra vonatkozé utalasokat. A vartnal gyengébb eredmény arfolyamreakcioval
jarhat a mai kereskedésben, ugyanakkor a mérleg masik serpenyéjében all, hogy a
2017-es terveket megerdsitették, illetve a kitermelési tervek is tudta hozni a vallalat az
elmult évben.

P——
Egn':s?rd' 125, 4Q2016] 4Q2016 %konsz. 4Q2015 % éviv  Equilor
tény konsz. eltérés tény eltérés  becslés
CCS EBITDA 139,6 151,3 -71,7% 150,3 -7,1% 151,3
CCS EBIT 59,3 70,5 -15,9% 43,4 36,6% 18,5
Adézott eredmény 43,5 53,5 -18,7% -453,3 N/A 53,5
Upstream 55,4 52,2 6,1% 43,6 27,1% 51,7
CCS Downstream 84,4 94,1 -10,3% 105,7 -20,2% 95,2
Gaz 14,6 18,6 -21,5% 18,9 -22,8% 19,1
S—
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Jelen dokumentum hirdetésnek minésil és nem a befektetési elemzés fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi
kovetelményeknek megfeleléen készilt, egyuttal nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kdzzétételét
megel6z6 ugyletkdtésre vonatkozo tilalom.

Jelen dokumentum sem 6nmagaban, sem részben nem képez ajanlatot, vagy felhivast semmilyen pénzigyi eszkoz
jegyzéseére, vagy megvasarlasara, tartasara, értékesitésére és sem maga a dokumentum, sem annak barmely
tartalma nem tekinthetd semmilyen szerz6déskotésre, vagy kotelezettségvallalasra torténd osztdnzésként. A
dokumentum, vagy annak tartalmanak ilyen felhasznalasabdl, illetve azzal dsszefiiggésben barmely mas modon
keletkezd esetleges veszteségekért az Equilor Zrt. felel6sséget nem vallal.

A dokumentumhoz kapcsolddo teljes jogi nyilatkozat honlapunkon a http://www.equilor.hu/mifid/ cimen Jogi
nyilatkozat az EQUILOR altal kuildétt hirlevelekhez, tajékoztatasokhoz, kiadvanyokhoz pontban érheté el. Kérjuk,
hogy a dokumentumban foglaltak helyes értelmezése érdekében a teljes jogi nyilatkozatot olvassa el.
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