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MOL NEGYEDIK NEGYEDEVES EREDMENYVARAKOZAS

e A MOL februar 28-an, kedden, piacnyitas el6tt teszi kdézzé negyedik negyedéves
gyorsjelentését, az elemz6i konferenciara aznap 10 ératol kerdl sor.

A CCS EBITDA valtozatlan lesz az egy évvel ezeléttihez képest, amely a varhaté
magasabb upstream és az alacsonyabb downstream eredmény hatasa.

A konferencian kiemelt figyelmet kell forditani az INA eladasaval, az osztalékkal és a
2017-es varakozasokkal kapcsolatos esetleges kommentekre.

Meglesz a MOL éves célkitlizése

Kedden piacnyitas el6tt teszi kozzé negyedik negyedéves eredményeit a MOL, amelyet
delel6tt 10 oratol elemzdi tajekoztatd kdvet majd. A teljes CCS (Ujrabeszerzési arakkal
becsllt) EBITDA az egy évvel ezel6tti eredménynek megfelelblen alakul, ezzel a vallalat
az éves 2,2 mrd dollaros CCS EBITDA célkitlizéseit el fogja tudni érni.

Az upstream eredmények varhatéan 18,4%-kal néttek az egy évvel ezel6tti
negyedévhez képest, az elemzdi konszenzus 52,2 mrd forintra szamit, amely hatterében
elsésorban a ndvekvd olajar allhat, amely a negyedév soran kdzel 15%-ot emelkedett.

A vallalat CCS downstream EBITDA-ja a 2015 negyedik negyedéves szinthez képest
11%-kal lesz kisebb varhatéan, melynek oka az emelkedd olajar miatti magasabb
bekertlési koltség, illetve az alacsonyabb petrolkémiai marginok, melyek egyes
finomitdk leallasai miatt jelentkeztek. A gazbdl szarmazé bevételek az egy évvel
ezel6ttihez hasonléan alakulnak.

A vallalat Gzemi eredménye az alacsonyabb értékcsokkenés miatt elbrelathatéan
74,5%-ot nd, mig nettdé eredménye az év végi leirasok alacsonyabb szintje miatt az egy
évvel ezel6tti negativhoz képest varhatdan pozitiv lesz.

A jelentés és az azt kdvetd konferencia kézponti eleme lesz az INA potencialis eladasa,
illetve az erre utal6 kommentek. Masik fontos téma a 2016-os eredmény utan fizetend6
osztalék, amellyel kapcsolatban azonban varhatéan csak marciusban ad indikaciot a
vallalat. A befekteték kiemelten figyelni fognak a 2017-es évre adott eredménycélokra is,
amelyek azonban feltételezhetéen nem sokban fognak eltérni a tavaly novemberben
kozzétett uj stratégiaban szerepld szamoktdl, am ha mégis, az biztosan
arfolyamreakcioval fog jarni.

mrd Ft, IFRS, konsz. 2015 Q4 yly 2016 Q4 Equilor

tény eltérés konszenzus becslés
CCS EBITDA 151,5 -0,1% 151,3 151,3
CCS Uzemi eredmény 40,4 74,5% 70,5 73,5
Adézott eredmény -433,9 N/A 535 535
Kutatas-termelés 44,1 18,4% 52,2 51,7
E;Ss';g‘ doérgités' 105,7 -11,0% 94,1 95,2
Gaz 18,9 -1,6% 18,6 19,1
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Jelen dokumentum hirdetésnek mindsul és nem a befektetési elemzés fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi
kovetelményeknek megfeleléen készilt, egyuttal nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését,
kozzétételét megel6z6 Ugyletkdtésre vonatkozo tilalom.

Jelen dokumentum sem 6nmagaban, sem részben nem képez ajanlatot, vagy felhivast semmilyen pénzlgyi
eszkdz jegyzésére, vagy megvasarlasara, tartasara, értékesitésére és sem maga a dokumentum, sem annak
barmely tartalma nem tekinthetd6 semmilyen szerzddéskotésre, vagy kotelezettségvallalasra torténd
Osztonzéskent. A dokumentum, vagy annak tartalmanak ilyen felhasznalasabdl, illetve azzal 6sszefliggésben
barmely mas médon keletkez6 esetleges veszteségekeért az Equilor Zrt. felelésséget nem vallal.

A dokumentumhoz kapcsolodo teljes jogi nyilatkozat honlapunkon a http://www.equilor.hu/mifid/ cimen Jogi
nyilatkozat az EQUILOR altal kuldétt hirlevelekhez, tajékoztatasokhoz, kiadvanyokhoz pontban érheté el. Kérjik,
hogy a dokumentumban foglaltak helyes értelmezése érdekében a teljes jogi nyilatkozatot olvassa el.
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