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MAGYAR TELEKOM 2017 HARMADIK NEGYEDEVES EREDMENY - ERTEKELES

e  Minden varakozéast meghalad6é eredményekrdl szamolt be a Telekom. A bevétel
mellett az EBITDA is szignifikans emelkedést mutatott, mellyel teljesithetéek
lehetnek az éves célkitlizések.

e A Telekom varakozasunknak megfelelden nem maédositott a 2017-es céljain, igy az
osztalék elbrejelzés sem kerllt megemelésre. A Telekom a jov6beni frekvencia
aukciokra tartalékol, tovabba a DIGI érkezése er6sitheti a versenyt a hazai piacon.

e Ma Christopher Mattheisen CEO és Szabdé Janos CFO tartanak elemzoéi
konferenciat délutan 3 oratol.

Erés eredmények, valtozatlan elérejelzések

Kellemes meglepetést hozott a Magyar Telekom harmadik negyedéves jelentése, mivel
a fébb eredménysorok rendre felilmultak a konszenzust. A bevétel éves bazison 8,8%-
kal emelkedett, melyet a RI/IT és mobil szegmensek huztak, tovabba pozitiv hatast
jelentett a roaming szabalyozas az adatforgalmazas terén.

A RI/IT szegmens bevétele 28,4%-kal 19,6 milliard forintra ugrott, melynek hatterében a
felgyorsult Gtemben érkezd EU forrasok alltak. A Telekom mobil bevételei 8,5%-kal
néttek, ahol az adat- és a készulékértékesitési bevétel egyarant 20% feletti ndvekedést
mutatott. Az utdbbit tamogattak a magasabb készilékarak és a megszintetett
hlségprogram miatti céltartalék feloldas is. Emellett érdemes kiemelni az egyéb mobil
bevételek alakulasat, melyek mar meghaladtak az SMS bevételeket. Az egyéb
bevételeknél 22,4%-os noévekmeényt lathattunk, készdnhetéen a hazankba latogatd
turistdk magasabb adathasznalatanak, igy a roaming dijak eltérlése ebben a tekintetben
pozitivumként jelent meg. A hangalapu bevételek tovabb csdkkentek, mig a vezetékes
bevételek 3,3%-kal emelkedtek. A maceddén lednynal latott bevételi folyamatok
megfeleltek varakozasunknak, igy az adat és készulékértékesités javult, mig a
hangalapu bevételek részben a mobil végzédtetési dijcsdkkentés miatt erodalodtak.

A jelentés tovabbi pozitivuma az EBITDA 12,1%-0s emelkedése. A kodzvetlen koltségek
ugyan nagymeértékben emelkedtek, féként a RI/IT szegmens szolgaltatassal kapcsolatos
kiadasai miatt, de a kozvetett koltségeknél latott kontroll, valamint az egyéb mikddési
bevétel nagyobb hozzajarulasa ezt némileg ellensulyozta. A Telekom az
addssagallomanyat 8,7%-kal tudta leszoritani, valamint az osztalékfizetés szempontjabdl
kiemelt figyelmet élvez6 nettd eladdsodottsagi rata 39,1%-rél 37,4%-ra csdkkent az
el6z6 negyedévhez képest. Az utdbbi mutaté az év végére 35% kdzelébe sullyedhet,
amely egybevag a Telekom 30-40%-0s komfortzénajaval.

A kedvez6 negyedéves eredmények ellenére a Telekom nem mddositotta éves
célkitlizéseit, igy nem kerllt megemelésre az osztalékszint sem. Az elsd kilenc hénap
eredményei alapjan elképzelhetd, hogy a Telekom nemcsak elérheti, de meg is
meghaladja jelenlegi éves bevételi elbrejelzését, mikdzben a harmadik negyedéves
EBITDA-val mar l6tavolba kerilt az éves célszint. Meglatasunk szerint a Telekom
Ovatos, és rovid tavon kivar az osztalékemeléssel, amely els6sorban a jovébeni
frekvencia aukcidkkal és a DIGI érkezésével indokolhato.
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mrd Ft, IFRS,

konsz. 2016 Q3 év/év 2017 Q3 2017 Q3
Arbevétel 142,9 +8,8% 150,0 +3,6% 155,4
EBITDA 51,1 +12,1% 51,7 +10,6% 57,2
EBIT 22,7 +32,7% 23,5 +28,5% 30,2
Adézott eredmény 12,6 +53,6% 13,3 +45,1% 19,3
Forras: Telekom elemz6i konszenzus
Elemzés/Research: Intézményi lizletag Ertékpapir Uzletag
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EQUILOR CHART Technikai elemzéseink hazai és nemzetk6zi részvényekrol

EQUILOR SMART Eseti jelleggel készitett anyagunk, érdekes piaci eseményekrol

EQUILOR PLUS Kereskedési Otleteink

Jelen dokumentum hirdetésnek minésul és nem a befektetési elemzés fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfeleléen
készult, egyuttal nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 tgyletkdtésre vonatkozo tilalom.

Jelen dokumentum sem énmagaban, sem részben nem képez ajanlatot, vagy felhivast semmilyen pénzugyi eszkdz jegyzésére, vagy megvasarlasara,
tartasara, értékesitésére és sem maga a dokumentum, sem annak barmely tartalma nem tekinthet6 semmilyen szerz6déskoétésre, vagy
kotelezettségvallalasra torténé 6sztonzésként, igy a dokumentumban szereplé informaciok csak sajat felelésségre hasznéalhatdk fel. Az EQUILOR Zrt.
nem vallal felel6sséget arra, hogy a dokumentumban megfogalmazott el6rejelzések és kockazatok a piaci varokozasokat tukrozik és a valésagban is
beigazolédnak. A dokumentumban foglalt szamszer(i adatok kizardlag tajékoztaté jelleggel birnak csak a szerzé(k) adott idépontban készitett
véleményét tikrozik és késébbi modositas targyat képezhetik. A dokumentumban deklaralt tajékoztatasok kapcsan nem keriltek figyelembevételre az
egyes, dokumentumhoz hozzaféré befektetdk pénzligyi ismeretei, egyedi befektetési céljai, kockazatvallalé képessége. A dokumentum, vagy annak
tartalmanak ilyen felhasznalasabdl, illetve azzal 6sszefliggésben barmely mas maédon keletkez6 esetleges veszteségekért az Equilor Zrt. felelésséget
nem vallal.

A dokumentumhoz kapcsolédé teljes jogi nyilatkozat honlapunkon a http://www.equilor.hu/mifid/ cimen Jogi nyilatkozat az EQUILOR altal kaldétt
hirlevelekhez, tajékoztatasokhoz, kiadvanyokhoz pontban érheté el. Kérjik, hogy a dokumentumban foglaltak helyes értelmezése érdekében a teljes
jogi nyilatkozatot olvassa el.
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