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OTP — NEGYEDIK NEGYEDEVES EREDMENYEK

e A vartnadl gyengébb eredményt kozolt az OTP, melynek oka a magas Kiss Monika
céltartalékolas volt Bulgariaban, Szlovakiaban és Montenegréban. Vezet6 Elemz6
. . P . e . . (+36) 1 808 9212
e A piac figyelme valdszinileg a 2017-es tervek felé fordul: a magasabb koltségszint monika.kiss@equilor.hu
és a NIM erézioja kedvezbtlen, de a stabil palyan noévekvd osztalék részben )
ellentételezheti a rossz hireket. Medveczky Marton
Senior Elemzé
e A reggeli sajtotajékoztato utan délutan 3-kor kezdddik az elemzéi konferencia. (+36) 1 289 5651

marton.medveczky@equilor.hu

Magas céltartalékolas, novekvo osztalék az OTP-nél

tény/
konsz.

mrd Ft, IFRS, konsz. 2016 Q4 2016 Q4 2015 Q4 év/év Equilor

tény  kilénb. konsz. tény kiilénb. becslés
Netté kamatbevétel 133,18 0,9% 131,98 133,3 -0,1% 124,9
Osszes bevétel 193,62 3,1% 187,87 182,8 5,9% 179
Kockazati koltségek -47,58 25,4% -37,93 -52,7 -9,7% -28,2
Nettdé eredmény
(egyszeri tételek 28,28 -14,2% 32,96 16,6 70,4% 35,6
nélkal)
Szamv. nettod
eredmény (egyszeri 26,47 -18,9% 32,65 26,7 -0,8% 38,9
tételekkel)

Forras: OTP Bank

A vartnal gyengébb eredményt kozolt az OTP, a nettdé eredmény sorok a konszenzus
alattiak, a kockazati kdltségek még a megemelt varakozasokat is meghaladtak, egyedull
a bevétel soron tudta a bank meghaladni az elemzdi elbrejelzéseket. A ROE
negyedéves Osszehasonlitdsban 20,5%-rdl 8,1%-ra esett, de még mindig magasabb,
mint egy évvel ezel6tt, amikor 5,4%-on allt. A TIER és CET1 t6kemegfelelési mutatdk
tovabbra is erések, 13% feletti értékkel. Reggel sajtétajékoztato, délutdn haromtol pedig
elemz6i telefonkonferencia vilagit majd ra a részletekre.

A teljes bevételek pozitiv képet mutatnak, javult a netté kamateredmény és a dij-és
jutalékeredmény is. A Csoporton belll negyedéves 06sszehasonlitasban magasabb
kamateredményt realizalt az OTP Core, ahol a 4Q bevételek mar tartalmazzak az AXA-
tél atvett volumenek kéthavi kamateredmény hatasat. Az er6s POS-folydsitasnak és a
negyedéves alapon kozel 6%-kal er6s6dd rubel atlagarfolyamnak készonhetéen nétt az
orosz hozzajarulas is.

Az addzott eredmény visszaesése részben a magasabb mikodési koltségekkel,
valamint az 6sszes kockazati koltség megugrasaval magyarazhatéd (+272% QoQ, de-
10% YoY). A DPD90+ allomanynévekedés az utols6 negyedévben 25 milliard forintot
képviselt (az AXA-portfolio atvétele ebbdl 15 milliard forintot magyaraz). A kulféldi
leanyok koézul Bulgaria (12,5 mid forint) Szlovakia (4,8 mld forint) és Montenegro (4 mid
forint) jarultak hozza jelentésen a magasabb kockazati koltségekhez.

A Core OTP netté eredménye 23,8 milliard forintot ért el. Ha a kilfoldi leanyvallalatokat
nézzik, a tavalyi év azonos id8szakahoz képest 56%-kal esett a netté eredmény
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Bulgariaban (4,7 mild forint). Oroszorszag 4,7 milliard forintnyi, Ukrajna pedig 2
milliardnyi netté eredményt tudott mar hozzaadni a csoportszintli eredményhez az el6z6
év veszteségei utan. Lehluztak azonban az eredmény Szlovakia, Montenegro és a kilon
elszamolt Touch Bank Oroszorszagban, 6sszesen 7 milliard forint érték( veszteséget
termelve. Ezt részben kiegyensulyozta az OTP Alapkezel6 erds negyedéve, amely 4
milliard forintos netté eredményt ért el a magasabb sikerdijak miatt.

A 2017-es évvel kapcsolatos menedzsment varakozasok:

+A 15%-ot meghalado t6kearanyos nyereség (ROE) mutatoval kapcsolatos célkitlizés
(12,5%-0s elsddleges tbkemegfelelést feltételezve) tovabbra is érvényes.

+ A 2017-es év utan kifizetett osztalék nominalis 6sszege a korabbi 2 évhez hasonléan,
az alapszcenaridban varhatéan 15%-kal né.

-A netté kamatmarzs csdkkenése lassuld tGtemben folytatédik, kb. 15-20 bp-tal.

+ A magyar és szlovak bankadé 15,4 milliard forintos (addzas utani) negativ hatasan tul
mas érdemi korrekcios tétellel nem szamol a menedzsment.

+ A teljesit6é hiteladllomanyok ndvekedési Uteme— akviziciok hatasa nélkul — varhatéan
tovabb gyorsul, de egyszdmjegyl marad. Az 6sszes kockazati kdltség varhatéan tovabb
csokken.

- A mikodeési koltségek yly 3-4%-kal néhetnek részben a bérinflacio, és a digitalis
transzformacio kapcsan felmerul6 koltségek miatt.

Vélemény: A magasabb kockazati koltségekrél mar az elmult napokban szé esett,
Szlovakia és Montenegro egyitt majdnem 9 milliard forint kockazati kéltséget képzett
ebben a negyedévben Bulgaria 12,5 milliard forintja mellett. Most a piac figyelme
valoszinlileg a 2017-es tervek felé fordul: a magasabb koltségszint és a NIM erdzidja
kedvezétlen, de a stabil palyan ndvekv® osztalék részben ellentételezheti a rossz
hireket.
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Jelen dokumentum hirdetésnek minésil és nem a befektetési elemzés fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelel6en
készllt, egyuttal nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megeléz6 Ugyletkotésre vonatkozé tilalom.

Jelen dokumentum sem énmagaban, sem részben nem képez ajanlatot, vagy felhivast semmilyen pénzigyi eszkdz jegyzésére, vagy megvasarlasara,
tartasara, értékesitésére és sem maga a dokumentum, sem annak barmely tartalma nem tekinthet6 semmilyen szerz&déskotésre, vagy
kotelezettségvallalasra torténd dsztonzésként. A dokumentum, vagy annak tartalmanak ilyen felhasznalasabdl, illetve azzal ésszeflggésben barmely
mas modon keletkezd esetleges veszteségekért az Equilor Zrt. felel6sséget nem vallal.

A dokumentumhoz kapcsolddé teljes jogi nyilatkozat honlapunkon a http://www.equilor.hu/mifid/ cimen Jogi nyilatkozat az EQUILOR altal kildott
hirlevelekhez, tajékoztatasokhoz, kiadvanyokhoz pontban érheté el. Kérjik, hogy a dokumentumban foglaltak helyes értelmezése érdekében a teljes
jogi nyilatkozatot olvassa el.
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