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e Varakozasoknak megfelel§ arbevételi, azokat meghaladd Uzemi eredmény és
nettd profit eredményt k6zolt ma reggel a Richter.

e Reggel a sajtotajékoztatd egésziti majd ki a képet, ahol a menedzsment
elérejelzése az értékesitésekre és a marzsokra akar felfelé is modosulhat. Az
elemz6i telefonos konferencia 11 érakor kezdédik.

Jo uton az éves célok felé

Az arbevétel elsésorban Oroszorszagban, az EU15 régidban és az Egyesiilt Allamokban
nétt meg. Az éves alapon ért novekedést az EU régidkon belll Nagy-Britannia,
Spanyolorszag és Franciaorszag vezette. A termékportfoliokat vizsgalva ez elsésorban a
magas hozzaadott értékl, kiemelt készitmények értékesitésének kdszonhetd. A harmadik
negyedévben az Esmya 23 millié eurds, a Vraylar pedig 14 millié dollaros teljesitményével
emelkedett ki, de emellett valamennyi vezet6 termék valdszinlleg a menedzsment
varakozasa felett hoz majd 2017-ben.

Az Allergan mar par napja kozzétette gyorsjelentését, melyben kozolte, hogy a Vraylarbdl
szarmazo6 nettd értékesités erés negyedévet zart 80,2 millio dollarral, melyet a kereslet
novekedése tamogatott. (Az adatot az egy évvel korabbi 32,4 milli6 dollaros bevétellel
vetjuk 6ssze.) Ennek megfeleléen 3,8 milliard forintos royalty becslésiink helyesnek
bizonyult. A hirt azonban a piac mar bearazta, nem szamitunk tovabbi reakciora.

Az Uzemi eredményhanyad 16,1%-ra javult a kilenc honapos idészak végére, mig a
harmadik negyedéves adatokat tekintve ez 19,9%-nak felelt meg. Mind a két érték
magasabb a vartnal, mivel a gyogyszergyartasi arbevétel nagymértékii ndvekedése
felilmulta a mikddési koltségek emelkedését. Masrészrél azonban a bruttd fedezeti
hanyad éves Osszehasonlitdsban csokkent, de negyedéves alapon javult 57,3%-ra (a
masodik negyedéves 56,8%-rdl), az arer6zid, a fokozddd hatdsagi kovetelmények
koltségnoveld hatéasa, az Esmya és Bemfola amortizaciok elszamolasa csokkentette a
fedezeti hanyadot. Ezeket csak részben ellensulyozta az Allergan-tél a Vraylar utan kapott
royalty bevétel. Egyszeri, 3,1 milliard forintos mérfoldkd bevétel javitia még a képet a
cariprazine eurépai forgalmazasara a Recordati-val alairt licenc megallapodasbal.

Az éjszakai gyorsjelentés utan a Richter bevételi elérejelzései lesznek a legfontosabbak a
reggeli sajtokonferencia soran. Mivel az Esmya, a Vraylar és mas termékek értékesitése is
a vartnal jobban alakult, a Richter a masodik negyedév utan a korabbi 5%-os euréban vart
bevételndvekedést 10%-ra modositotta. A zaszloshajoknak szamité termékek esetén a
kovetkezd bevételi elbrejelzést adta ki a vallalat az idei évre: Esmya 80 millié EUR,
Grunenthal EUR 40 millié EUR és Bemfola 30-35 millié EUR.

A kiemelten figyelt brutté fedezeti hanyad a masodik negyedévben mar elérte a
menedzsment 56-57%-0s célszintjét (ez az els6 negyedévben 55,1%-ra csdkkent, majd
56,8%-ra ugrott a masodik negyedévben). Az (izemi eredményhanyad elbrejelzést a
Richter az éves 11-12%-o0s el6rejelzéshez képest 14%-ra emelte julius végén.

Véleményink: a vart feletti profitot hozott a negyedév, a Vraylar és az Esmya teljesitménye
ismét kiemelkedd volt. A bruttd fedezeti és az Uzemi eredményhdnyad a vart felett alakul.
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Mrd Ft, IFRS,

0, A Ay O,
P 2017 Q3 Konszenzus % 2016 Q3 év/év %
Arbevétel 107,36 108,71 -1,2% 96,70 11,0%
Brutté fedezet 62,79 62,51 0,5% 57,40 9,4%
Uzleti eredmény 21,37 15,53 37,6% 17,40 23,0%
Netto profit 16,60 14,52 14,5% 13,90 20,1%
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Jelen dokumentum hirdetésnek mindsil és nem a befektetési elemzés fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi
kévetelményeknek megfeleléen készilt, egyuttal nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6
Ugyletkdtésre vonatkozo tilalom.

Jelen dokumentum sem dnmagaban, sem részben nem képez ajanlatot, vagy felhivast semmilyen pénzlgyi eszkdz jegyzésére,
vagy megvasarlasara, tartasara, értékesitésére és sem maga a dokumentum, sem annak barmely tartalma nem tekinthetd
semmilyen szerzédéskotésre, vagy kotelezettségvallalasra torténd dsztdnzésként. A dokumentum, vagy annak tartalmanak ilyen
felhasznalasabdl, illetve azzal Gsszefiggésben barmely mas modon keletkezd esetleges veszteségekért az Equilor Zrt.
felel6sséget nem vallal.

A dokumentumhoz kapcsolédo teljes jogi nyilatkozat honlapunkon a http://www.equilor.hu/mifid/ cimen Jogi nyilatkozat az
EQUILOR altal kildétt hirlevelekhez, tajékoztatasokhoz, kiadvanyokhoz pontban érhet6 el. Kérjik, hogy a dokumentumban
foglaltak helyes értelmezése érdekében a teljes jogi nyilatkozatot olvassa el.
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