Fejlett Piaci Részvénykosar 2016/4 — janudr 28.

Ismertet6: részvénykosarunk Osszeadllitdsanal arra térekszink, hogy olyan fejlett piaci részvényekbdl allé portfoliot
készitslink, amely a részvénypiacokra jellemz6 magasabb kockazatot minimalizélja, emellett pedig a lehet6
legmagasabb hozamot érje el még a valtozékony piaci kériilmények kdzott is.

Stratégia mérése: az egy hetes arvaltozas a belépési arfolyam teljestlésétdl a célarfolyam elérésig tarté teljesitményt
mutatja, kivéve:

» Belépési arfolyam nem teljesulése esetén 0% teljesitményként jelenik meg

« Célarfolyam nem teljeslilése esetén a stratégia megjelenését kovetd szerdai zardarfolyamot vesszik figyelembe

» A Stop-Loss szint elérését, valamint a stratégia teljesulését kilon is feltlintetjuk

A portfélié osszeallitasanak hattere

* Az elmult héten az olajar alakulasa volt az egyik meghatarozo tényez6, a részvénypiacok mozgasa nagymértékben
korrelalt a fekete arany kurzusaval. A januarban latott erds volatilitds révid tavon fennmaradhat, amely a
részvénystratégiak meghatarozasanal is fokozott évatossagra inthet.

* A legutébbi stratégiak kodzul csupan 2 belépés nem teljesult. A portfélidval elért eredmény +0,9% lett, mellyel sikertlt
felllteljesiteni az amerikai S&P 500 (+0,7%) és DJIA (+0,7%) indexeket, azonban elmaradtunk az eurépai Stoxx
Europe 600 (+3,6%) iranyad6 indextél.

* A Wizz Air teljesitménye tovabb javult, immar 2,7%-0s hozamot értlink el vele. A stratégiai valtozatlan célarfolyam
mellett tovabbra is nyitott. Az arfolyam emelkedését a januar 27-én kozzétett kiemelkedd gyorsjelentés is
tamogathatja.

* Az elmult héten teljestlt a United Utilities és az adidas belépése is. Mind a két részvénnyel eddig +0,9%-0s
eredményre tettlink szert. Az Aegon és az Allianz arfolyamai egyel6re nem érték el a belépési szinteket.

Aktuadlis kosar Egy hetes arvaltozas Uj belépdk Kikeriil6k
Aegon 0,0%
Allianz 0,0%
adidas A 0,9%
United Utilities A 0,9%
Wizz Air A 27%

Aegon Spot : 5,09 o e ey e i | |

Cégismertetd: A vilag egyik vezetd biztositotarsasaga a holland gydkerii Aegon, il i =
melynek térténelme egészen 1844-ig nydlik vissza. A cég f6 tevékenységi kére az il lr N
élet- és nyugdijbiztositasok szolgéltatdsa, valamint a vagyonkezelés. A térsasag f 1 N “““**I‘ )
a vilag 20 orszagaban miikddik, az Egyestilt Allamokban Transamerica néven. A l[ Nf ) ]
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Kedvez$ lehetéséget latunk a holland biztositd részvényében. Tavaly a /¥ W A/
Szolvencia ll-re valo atallas tartotta nyomas alatt az arfolyamot, a cég programjat s ‘.J 'L'l:ﬂ\ it '.i" =7 ' b
pedig idén januar 13-an fogadtak el, mellyel nagy k& kerilt le a cégrél és \[NW

kurzusrol egyarant. Emellett az Aegon 400 millié eurds részvény visszavasarlasi l A M
programot jelentett be, melynek felét marcius végéig tervezik lebonyolitani. Ez azt RS r,.‘ﬂ'/ «/I'-

jelenti, hogy a napi atlagforgalom 3%-ra tamaszt keresletet a cég. Emellett Lli —"fy! A { =
kozéptavu koltségmegtakaritasi tervet tettek kdzzé és megerdsitették, hogy PPN | g} ]
tovabbi 600 millié eurdt juttathatnak vissza a részvénytulajdonosoknak. Tovabbi } b | j]

plusz, hogy az idei évben a konszenzust meghaladé osztalékot fizethetnek ki. ; ™ ) '( :I

Vétel: 4,78 Célar: 5,25 Stop-loss: 4,64
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Allianz Spot: 146,10 |

Cégismertets: Négy alaptevékenysége a vagyon- és balesetbiztositas, az élet- 1] il i
6és egészségbiztositas, a vagyonkezelés, valamint a banki szolgaltatas. Az !.'fi' ﬁ 1 ll )
Allianz a vildg tébb, mint 70 orszdgaban nyujt biztositasi és pénziigyi K AN ‘ N [
szolgaltatésokat. Ugyfelei javara tébb, mint 765 milliard euré vagyont kezel f 1 \ ' ) i

szerte a vilagon. T] i\

Novekedeési potencialt latunk az Allianz papirjaban, mely esetében vonz6 a i
4,7%-0s osztalékhozam, valamint a DAX tagok kézil az egyik legnagyobb egy ey
részvényre juto osztalékot fizetheti ki tavasszal. A befektetk szamara jo hir, i1
hogy a cég Achilles-sarkanak tartott Pimco kétvényalapba 2013 aprilisa ota P[p
elészor aramlott be téke, mely a nagymértéki tékekivonas végét jelezhetia "/ -
tengerentulon. Az életbiztositasi agazat javulasara szamitunk az idei évben,
mikdézben a kockazatos eszkozallomany leépitése javithat a tékepozicion. A
Szolvencia Il tervezet elfogadasaval nagy teher kerilhet le az Allianz vallarol.

Vétel: 150,0 Célar: 165,0 Stop-loss: 147,0 2 e e et e e s

United Utilities Spot : 935,70 |

Cégismertet6: A United Utilities Nagy-Britannia északi részén mikddé O
kézmiiszolgéltaté. A véllalat els6sorban ivé-és szennyviz kezelésre fokuszal, : ",L‘ |,5 “ o
L8

de a cég profiljat képezi a villamosenergia szolgaltatas is. A tarsasag kortlbeldil e |l
120 ezer kilométer viz és szennyviz vezetékes haldzattal rendelkezik. '

A nodvekedésorientalt vallalatok mellett visszatérink a brit kodzszolgaltatoi ’ W
szektorhoz, a defenziv papirok kézll a United Utilities részvényével erésitjik ! I

kosarunkat. A szektor az elmult idészak terroreseményeit kévetéen ismét
felértékelédtek, a kockazatkerilé magatartassal a magas osztalékhozamot
biztosito cégek kerlltek el6térbe. A United a brit rivalisoknal er6sebb pénzuigyi
pozicidval rendelkezik, mikézben P/E alapu értékeltségi szintje atlag alatti. A
kdzvetlen konkurensek kozil egyedul neki pozitiv szabad cash flow-ja. A ';: .
jelenlegi arfolyamszintek mellett 4,0%-0s osztalékhozamot biztosit a részvény. =

Vétel: 935,0 Célar: 980,0 Stop-loss: 906,0

Wizz Air Spot : 1842 |

Cégismertets: A Wizz Air Kb6zép-Kelet-Eurépa legnagyobb diszkont
légitarsasaga, melynek bazisa Budapesten talalhaté. A tarsasag a tavaly
februari t6zsdére Iépést kbvetben is névekvé palyat ir le, folyamatosan béviilé
gépparkkal és célallomasokkal.

A diszkont légitarsasagok kozul tovabbra is kedvencink a Wizz Air. A 1]ﬂ'“,l:_l
légitarsasag rendkivil erés negyedéves jelentést tett k6zzé januar 27-én. A ue* A
tarsasag az év végeén is tovabb tudta névelni utasforgalmat, mikdzben 1,1%- it/
kal sikeriilt javitani a repllégépek kihasznaltsagan. Az alacsony olajar i}/
kedvezett a tarsasagnak. Noha az olcsébb jegyek miatt az egy utasra juté
bevétel kismértékben romlott, de Gsszességében a fébb eredménysorokon ..
novekedést konyvelhetett el a Wizz Air. A tarsasag a negyedéves eredmények :
tikrében 10 millié euréval emelte meg az éves nettd profitvarakozasi savjat.

Vétel: 1800 Célar: 1920 Stop-loss: 1730

adidas Spot: 93,63 | =T

Cégismertet6: Mara a vilag masodik szamu sportszergyartéjava nétte ki magat
az 1924-ben alapitott adidas. A névadé marka mellett jelenleg a 2006-ban
felvasarolt Reebok és a golfeszk6z6ket gyarté Taylormade tartozik a
cégcsoporthoz.
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Jelentds atalakulas elétt all a német tarsasag, ugyanis 15 év utan oktobertél a
Henkel vezérigazgatoja valtja Herbert Hainer CEO-t. Meglatasunk szerint az
adidas az idei évben kedvez6 eredményeket mutathat fel, melynek
katalizatorai a novekvd fitnesz termékek és futocipé eladasok az Egyesiilt
Allamokban és Kinaban, a tengerentdli eladasokbdl szarmazé kedvezé
devizahatas és a ndévekvd online eladasok. Az idei évben varhato tovabbi
koltségmegtakaritas segitségével tarthatéak lehetnek a tavalyi marzsok,
mikdézben a nettoé profit és arbevétel varakozasokat akar mar a marcius 3-i
gyorsjelentés el6tt is felkorrigalhatja az adidas.

Vétel: 92,2 Célar: 100,0 Stop-loss: 88,90
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f b k Kovesse az Equilor hireit, ajanlasait a Facebookon is! Szeretne aktudlis hireket, kommenteket, tippeket olvasni az Equilor szakért6itdl vagy csak
ace oo L érdekli, hol lehet szakértéinket legkézelebb hallani? Ha igen, akkor csatlakozzon On is az Equilor Befektetési Zrt. rajongdi taborahoz a Facebookon.
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Jelen dokumentum sem 6nmagaban, sem részben nem képez ajanlatot, vagy felhivast semmilyen pénziigyi eszkoz jegyzésére, megvasarlasara,
eladasara, tartarasra vagy kolcsénzésére, és sem maga a dokumentum, sem annak barmely tartalma nem tekinthet6 semmilyen szerz6déskotésre, vagy
kotelezettségvallalasra torténé 6sztonzéskent, ajanlati felhivasként. A dokumentum, vagy annak tartalmanak ilyen felhasznalasabdl, illetve azzal
Osszefliggésben barmely mas modon keletkezé esetleges veszteségekért sem az Equilor Zrt. sem munkavallaloi felelésséget nem vallalnak. A
dokumentumban foglalt informacidk, kilénb6zé forrasbol szarmaznak, és az Equilor Zrt. nem garantalja azok pontossagat, vagy teljességét. Ezen
informaciok frissitése, vagy a jelen dokumentumban targyaltak alapjan térténé tanacsadas nem tartozik az Equilor Zrt. feladatai k6zé. Jelen hirlevélben
foglalt tajékoztatas a dokumentum elkészitésében kozremikodé személyek szubjektiv megitélésén alapulhat. A dokumentumban megjelend vélemények
elézetes értesités nélkili megvaltoztatdsanak jogat fenntartjuk. A jelen dokumentumban foglalt tajékoztatdsoknak nem célja és feladata barmiféle
dontéshozatal megalapozasa, beleértve, de nem kizaroélag a befektetési dontéseket és kockazatkezelést. Az Equilor Zrt., munkavallaloi és ugyfelei, illetve
hozzatartozdik a hirlevélben, tajékoztatoban szerepl6 pénzligyi eszkdzok és szarmaztatott instrumentumok tekintetében pozicidkkal rendelkezhetnek,
melyek a dokumentumban foglaltaktél fliggetlenil barmikor megvaltozhatnak. A dokumentumban foglalt tajékoztatasok tekintetében nem keriltek
figyelembevételre az egyes, dokumentumhoz hozzafér6 befekteték egyedi befektetési céljai, kockazatvallald képessége, pénzigyi ismeretei, vagy
amennyiben a hirlevél cimzettje az Equilor Zrt. igyfele vagy korabbi tgyfele az altala kitoltott in. alkalmassagi, ill. megfelelési tesz eredménye. Miel6tt
barmilyen befektetési instrumentumban poziciét vallal, feltétlentl gy6z6djon meg, hogy megértette a piac miikodését és kockazatat, s az teljes mértékben
megfelel sajat — befektetési - céljainak és elvarasainak, kockazatvallalé képességének, tgyleti, ill. pénziigyi eszkdzokre vonatkozé ismereteinek. A jelen
dokumentumban foglalt informaciok nem helyettesitik a pénziigyi eszk6z6kh6z kapcsolddo, kibocsatd (k) altal kiadott hivatalos tajékoztatokat, kezelési
szabalyzatokat, hirdetményeket, ill. a befektetési ligyleteket bemutatd ismertetdket, ezért a megalapozott befektetési dontés meghozatalahoz kiemelten
fontos ezek attanulmanyozasa, megértése, pontos ismerete.

Jelen hirlevél/dokumentum hirdetésnek, reklamnak minésil és nem a befektetési elemzés fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek
megfeleléen késziilt, egyuttal nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A pénzligyi eszk6zokre vonatkozo ligyletek soran feltétlentl vegye figyelembe a tranzakciok adévonzatat, a tranzakciokhoz kapcsol6do adézasi kérdéseket.
Addzasi kérdésekkel kapcsolatban esetlegese a kdzolt informaciok kizarélag tajékoztatasnak mindsiinek és nem tekintheték adétanacsadasnak, a
vonatkozo jogszabalyok hivatalos értelmezésének.

Az EQUILOR nem vallal felel6sséget az adézassal kapcsolatos vonatkozo jogszabalyi rendelkezések dokumentumban szerepl6tél eltérd értelmezésébdl,
vagy a jogszabalyi valtozasokbdl eredd jogkdvetkezményekért. Az addjogszabalyok értelmezése és azok alkalmazasa kizarolag az adozé feleléssége. A
tényleges, pontos adokaotelezettség mértékére szamos egyedi tényez6 lehet hatassal, ezért ezt minden esetben egyedi vizsgalatnak, felmérésnek kell
megeléznie.

Nemzetkozi ligyletek esetén figyelembe kell venni az tigyletkotés helyén érvényes addjogszabalyokat is, amelyek a magyar jogszabalyoktol eltéré
adokotelezettséget eredményezhetnek.

Tartos befektetési, ill. nyugdij-el6takarékossagi formak tekintetében ismerje meg a rendelkezésre all6 fogyasztovédelmi téjékozatokat, és sziikséges
figyelembe venni a szamla fenntartasi koltségeit is. A fentiekben foglalt informaciok ismerete nem mentesiti az adézét az alol, hogy az adoétérvények
mindenkori hatalyos rendelkezéseirdl elvarhaté médon maga is tajékozédjon, ill. sziikség esetén adétanacsado segitségét vegye igénybe.



