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Ismertet6: részvénykosarunk Osszeadllitdsanal arra térekszink, hogy olyan fejlett piaci részvényekbdl allé portfoliot

készitslink, amely a részvénypiacokra jellemz6 magasabb kockazatot minimalizélja, emellett pedig a lehet6

legmagasabb hozamot érje el még a valtozékony piaci kériilmények kdzott is.

Stratégia mérése: az egy hetes arvaltozas a belépési arfolyam teljestilésétdl a célarfolyam elérésig tarté teljesitményt

mutatja, kivéve:

« Arfolyamgyengiilés esetén a belépési arfolyam és a Stop-Loss kozti eltérést

» Belépési arfolyam, vagy a célarfolyam nem teljesulése esetén a spot arfolyam és a kdvetkez6 hét szerdai piaczaras
kozott eltelt mozgast

A portfélié osszeallitasanak hattere

+ A kinai gazdasag lassulasaval, valamint az amerikai kamatemeléssel kapcsolatos piaci varakozasok mozgattak a
tézsdéket. A jegybankarok nyilatkozatai a szokasosnal nagyobb reakciot valtottak ki, kisebb turbulenciakat okozva a
piacokon. A gyorsjelentési szezon kezdetével a vallalati eredmények kerilhetnek elétérbe.

+ Portfoliénk dsszesitett hozama +0,7% lett, mellyel fellilteljesitettik az iranyaddé S&P 500 (-0,9%) és DAX (-0,7%)
indexeket.

* A Pepsi helyét a Daimler vette at. A prémium autégyarték kézil a Daimler Ujabb forgalmi rekordokat dontétt meg,
tobb piacon is megelézte az élen allo BMW-t.

+ A Goldman Sachsot az Infineon valtotta, amely egy rivalis cég felvasarlasaval stratégiai piacain valhat vezetévé.

« Kedvencunk tovabbra is a Fiat Chrysler, a United Utilities és az Erste részvénye egyarant.

+ A mostani kiadvanyunk egy ujdonsagot tartalmaz: bevezetésre kerult a célarfolyam hasznalata, mellyel a volatilis
piaci kdrnyezetben is javithatunk a hatékonysagon.

Aktuadlis kosar Egy hetes arvaltozas Uj belépok Kikeriil6k
Daimler - Daimler Pepsi ¥ -0,5%
United Utilities A 1,3% Infineon Goldman Sachs V¥ -0,2%

Erste VvV -0,1%
Fiat Chrysler A 2,9%
Infineon -

Fiat Chrysler Spot: 14,14 | -

Cégismertet6: 2014-ben keriilt sor az olasz Fiat és az amerikai Chrysler 6sszeolvadasara,
melyet kévetdéen a vaéllalat a vildag hetedik legnagyobb autogyartova nétte ki magat. A
konszern al4 tartozik a Dodge, a Jeep, a Chrysler, az olasz gyarték kdziil a Maserati és a
Ferrari is.

A dizelbotrany lecsengése ismét vonzéva teszi az autdipari szektort. A botrany
kirobbanasat koveté negativ korrekcié pedig ismét kedvezé értékeltségi szintet
jelent a gyartéknal. A Fiat Chrysler esetében tobb tényezd is katalizatorként {il
szolgal. Az amerikai autéeladasok toretlenek, a Fiat konszern kiemelked6 ""]'|
szamokat tett kozzé, kilondsen a Jeep és a Dodge markak irant er6s6dott a - |
kereslet. A cégnek sikerilt atmenetileg megegyeznie a dolgozdi szakszervezettel, | am
mellyel sikertlt jelent6sebb veszteséget okoz6 sztrajkot. A Ferrari t6zsdére vitele

is kedvezd, hiszen a sportkocsi gyarté 80%-0s részvényallomanyat a sajat
részvényesek kozott osztja szét a Fiat jovore.

Vétel: 13,85 Célar: 14,60 Stop-loss: 13,40
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Erste Spot : 26,12 |

Cégismerteté: Az Erste K6zép-Kelet Eurépa egyik meghatarozé bankja, amely Ausztrian ‘,rf (Iz'

kiviil Magyarorszagon, Szerbiaban, Horvatorszagban , Roméanidban, Szlovakiaban és Ml ! l* 1) |

Csehorszagban is képviselteti magat. o “ [P: ml ) ; ! Lfrlu =
‘s i Y | : :m

Az Erste szamara pozitiv hatast jelent, hogy a horvatorszagi svajcifrank-hitelek A A Mf

atvaltasara szamitott veszteség sem rontja a bankcsoport éves eredményét. A \ !

kozelg6 horvat valasztasok kimenetelétdl fliggéen akar a szamitott veszteség f' ¥ iy
joval kisebb is lehet, amely tdmogatast jelenthet a részvényarfolyamnak. Az A f [
Erste a rivalis Raiffeisennel szemben erésebb tékemegfelelési mutatoval i ]
rendelkezik (11,3%), tovabba az elézdvel ellentétben novekedést ért el a [= "‘1 ‘f!""'? il ) [‘ -
régios leanyvallalatokon (cseh és roman) keresztil. A befekteték szamara i :“Jyy 1* P\t |
kedvezd, hogy az idei év utan ismét fizethet osztalékot az Erste, a megemelt __ |* ! "\,_’-, |
varakozasok szerint papironként 50 centet. A bank gyorsjelentése november =

6-an érkezik.

Vétel: 25,70 Célar: 26,80 Stop-loss: 25,0

Infineon Spot : 11,02 T i _ m

Cégismertetd: Az Infineon Németorszag legnagyobb félvezetd gyartdjaként 26 orszagban
27 500 munkavallalét foglalkoztat. A tarsasag arbevételének kézel 50%-at az autoipari
szegmens biztositia, mig a masodik helyen a termeldi-energiai megoldasok éallnak, a
legkisebb hanyadot pedig a chipkartyak divizioja adja.

Felpezsgett az élet a félvezeték szektoraban. Az Infineon felvasarolhatja
kisebb rivalisat, a Fairchildot. A vallalat megszerzésével az Infineon szamara
stratégiai piacokon tudna névelni érdekeltségét. Az akvizicioval az Infineon
piacvezetévé valhat az autdipari szektorban, mig az ipari energiaszabalyozé
részlege a globalis piac egynegyedét uralhatna a korabbi 18%-kal szemben.
Emellett a felvasarlassal csokkentheti gyartasi koltségeit a tarsasag. Az
autdiparba vetett bizalom az elmult id6szakban ugyan megrendilt, de az
eladasok novekedése toretlen, amely a beszallitoknak is kedvezé.

Vétel: 10,90 Célar: 11,60 Stop-loss: 10,50

P e —— |
United Utilities Spot : 972

Cégismertet6: A United Utilities Nagy-Britannia északi részén miik6d6 kézmdiszolgaltatd. A | e
véllalat elsésorban iv6-és szennyviz kezelésre fékuszal, de a cég profiljat képezi a 7S J\ler'% N 1 |
ll! i

]
villamosenergia szolgaltatas is. ¥ .‘1

1 f i 1 an
Az eurodpai szektorok kozil a kdzszolgaltatoknak sikerllt felllteljesitenie az A lrl Ifl ' |
iranyad6 Stoxx Europe 600 indexet. Ugyan a német kézmii cégek jelentés .~ _,M#;;.% !

nyomas alatt allnak, de az angol konkurensek kedvez6bb kdérnyezetben fﬂ b g h , -'k«.},fj*ﬁ- '
miikédnek. Tovabba a befektet6k szamara vonzé a relative magas osztalék-és L Fim ) i [
kétvényhozamot kinalé koézszolgaltatoi szektor. A cég a brit rivalisoknal in H'J\ ¥ k’ E
er6sebb pénzligyi pozicioval rendelkezik, mik6zben csak marginalisan érintett L |

a nyersanyagarak hektikus mozgasaban. A kozvetlen konkurensek kézil a W
Unitednek van egyedul pozitiv szabad cash flow-ja. A cég osztalékhozama
4,0% koril ingadozik, amely szektorszinten is kedvez6ének szamit.

Vétel: 955 Célar: 985 Stop-loss: 930

Daimler Spot: 73,07 .

haszongépjarmiiveket gyarté cége, mely emellett pénziigyi és egyéb szolgaltatasokat is
nydjt. A csoport legfontosabb leanyvallalata a Mercedes-Benz és a Daimler Trucks.

A német prémium autogyartok koézil a Daimlerben latunk kedvezé lehetéséget.
A stuttgarti cég Ujabb rekordrdl jelentett, szeptemberben eddig soha nem latott
mennyiségl autét adott el egy honap alatt, tovabba a legutébbi negyedéves
értékesités szintén torténelmi csucsnak szamit. A stratégiailag fontos piacokon
jol teljesitett, az 52%-o0s kinai forgalom ndvekedést messze meghaladta a
konkurenciat. A Daimlernek az elmult id6szakban sikerllt megel6znie az Audit
a prémiumgyartok versenyében, illetve az amerikai és német piacon a BMW-t

is lehagyta. A kiemelkedd forgalmi adatok alapjan ujabb rekord magas — ‘?"’, e ‘|'|" =
eredményekre szamitunk, kiilonds tekintettel az arbevételre. A Daimler oktéber Vol
22-én teszi kozzé negyedéves jelentését. : ¢ =

Vétel: 72,0 Célar: 76,70 Stop-loss: 69,50
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f b k Kovesse az Equilor hireit, ajanlasait a Facebookon is! Szeretne aktudlis hireket, kommenteket, tippeket olvasni az Equilor szakért6itdl vagy csak
ace oo L érdekli, hol lehet szakértéinket legkézelebb hallani? Ha igen, akkor csatlakozzon On is az Equilor Befektetési Zrt. rajongdi taborahoz a Facebookon.
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Jelen dokumentum sem 6nmagaban, sem részben nem képez ajanlatot, vagy felhivast semmilyen pénziigyi eszkoz jegyzésére, megvasarlasara,
eladasara, tartarasra vagy kolcsénzésére, és sem maga a dokumentum, sem annak barmely tartalma nem tekinthet6 semmilyen szerz6déskotésre, vagy
kotelezettségvallalasra torténé 6sztonzéskent, ajanlati felhivasként. A dokumentum, vagy annak tartalmanak ilyen felhasznalasabdl, illetve azzal
Osszefliggésben barmely mas modon keletkezé esetleges veszteségekért sem az Equilor Zrt. sem munkavallaloi felelésséget nem vallalnak. A
dokumentumban foglalt informacidk, kilénb6zé forrasbol szarmaznak, és az Equilor Zrt. nem garantalja azok pontossagat, vagy teljességét. Ezen
informaciok frissitése, vagy a jelen dokumentumban targyaltak alapjan térténé tanacsadas nem tartozik az Equilor Zrt. feladatai k6zé. Jelen hirlevélben
foglalt tajékoztatas a dokumentum elkészitésében kozremikodé személyek szubjektiv megitélésén alapulhat. A dokumentumban megjelend vélemények
elézetes értesités nélkili megvaltoztatdsanak jogat fenntartjuk. A jelen dokumentumban foglalt tajékoztatdsoknak nem célja és feladata barmiféle
dontéshozatal megalapozasa, beleértve, de nem kizaroélag a befektetési dontéseket és kockazatkezelést. Az Equilor Zrt., munkavallaloi és ugyfelei, illetve
hozzatartozdik a hirlevélben, tajékoztatoban szerepl6 pénzligyi eszkdzok és szarmaztatott instrumentumok tekintetében pozicidkkal rendelkezhetnek,
melyek a dokumentumban foglaltaktél fliggetlenil barmikor megvaltozhatnak. A dokumentumban foglalt tajékoztatasok tekintetében nem keriltek
figyelembevételre az egyes, dokumentumhoz hozzafér6 befekteték egyedi befektetési céljai, kockazatvallald képessége, pénzigyi ismeretei, vagy
amennyiben a hirlevél cimzettje az Equilor Zrt. igyfele vagy korabbi tgyfele az altala kitoltott in. alkalmassagi, ill. megfelelési tesz eredménye. Miel6tt
barmilyen befektetési instrumentumban poziciét vallal, feltétlentl gy6z6djon meg, hogy megértette a piac miikodését és kockazatat, s az teljes mértékben
megfelel sajat — befektetési - céljainak és elvarasainak, kockazatvallalé képességének, tgyleti, ill. pénziigyi eszkdzokre vonatkozé ismereteinek. A jelen
dokumentumban foglalt informaciok nem helyettesitik a pénziigyi eszk6z6kh6z kapcsolddo, kibocsatd (k) altal kiadott hivatalos tajékoztatokat, kezelési
szabalyzatokat, hirdetményeket, ill. a befektetési ligyleteket bemutatd ismertetdket, ezért a megalapozott befektetési dontés meghozatalahoz kiemelten
fontos ezek attanulmanyozasa, megértése, pontos ismerete.

Jelen hirlevél/dokumentum hirdetésnek, reklamnak minésil és nem a befektetési elemzés fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek
megfeleléen késziilt, egyuttal nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozé tilalom.

A pénzligyi eszk6zokre vonatkozo ligyletek soran feltétlentl vegye figyelembe a tranzakciok adévonzatat, a tranzakciokhoz kapcsol6do adézasi kérdéseket.
Addzasi kérdésekkel kapcsolatban esetlegese a kdzolt informaciok kizarélag tajékoztatasnak mindsiinek és nem tekintheték adétanacsadasnak, a
vonatkozo jogszabalyok hivatalos értelmezésének.

Az EQUILOR nem vallal felel6sséget az adézassal kapcsolatos vonatkozo jogszabalyi rendelkezések dokumentumban szerepl6tél eltérd értelmezésébdl,
vagy a jogszabalyi valtozasokbdl eredd jogkdvetkezményekért. Az addjogszabalyok értelmezése és azok alkalmazasa kizarolag az adozé feleléssége. A
tényleges, pontos adokaotelezettség mértékére szamos egyedi tényez6 lehet hatassal, ezért ezt minden esetben egyedi vizsgalatnak, felmérésnek kell
megeléznie.

Nemzetkozi ligyletek esetén figyelembe kell venni az tigyletkotés helyén érvényes addjogszabalyokat is, amelyek a magyar jogszabalyoktol eltéré
adokotelezettséget eredményezhetnek.

Tartos befektetési, ill. nyugdij-el6takarékossagi formak tekintetében ismerje meg a rendelkezésre all6 fogyasztovédelmi téjékozatokat, és sziikséges
figyelembe venni a szamla fenntartasi koltségeit is. A fentiekben foglalt informaciok ismerete nem mentesiti az adézét az alol, hogy az adoétérvények
mindenkori hatalyos rendelkezéseirdl elvarhaté médon maga is tajékozédjon, ill. sziikség esetén adétanacsado segitségét vegye igénybe.



